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Stark tillvaxt och 6kad lonsamhet

Fjarde kvartalet 2024

Nettoomsattning (MSEK)

1732,9

Fjarde kvartalet 2024

Nettoomsattningen 6kade med 15,8%
till1732,9 MSEK (1495,9)

Bruttomarginalen var 27,0% (27,2%)

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 51,9 MSEK (34,3)
motsvarande en EBIT-marginal om 3,0% (2,3%)

Rorelseresultat (EBIT) exklusive jamforelsestérande
poster uppagick till 66,9 MSEK (34,3) motsvarande en
justerad EBIT-marginal om 3,9% (2,3%)

Jamforelsestorande poster uppgick till 15,0 MSEK
(-) och avser kostnader hanfoérliga till Apoteas
bdrsnotering.

Periodens resultat uppgick till 48,8 MSEK (24,7)

Resultat per aktie fore och efter utspadning var 0,48
SEK (0,26)

Kassaflodet fran den Idpande verksamheten
var 28,3 MSEK (82,2)

Tillvaxt (%)
15,8%

Januari-december 2024

EBIT-marginal (%)

3,0%

Nettoomsattningen 6kade med 20,0%
till 6 5411 MSEK (5 450,2)

Bruttomarginalen var 27,3% (26,6%)

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 265,8 MSEK
(113,6) motsvarande en EBIT-marginal om 4,1% (2,1%)

Rorelseresultat (EBIT) exklusive jamforelsestérande
poster uppgick till 289,8 MSEK (113,6) motsvarande
en justerad EBIT-marginal om 4,4% (2,1%)

Jamforelsestorande poster uppgick till -24,0 MSEK
(-) och avser kostnader hanforliga till Apoteas
boérsnotering.

Periodens resultat uppgick till 212,0 MSEK (82,4)

Resultat per aktie fore och efter utspadning var 2,09
SEK (0,85)

Kassafl6det fran den Idpande verksamheten var
206,2 MSEK (215,8)

Styrelsen foreslar till arsstimman att ingen utdelning utgar till aktiedgarna for rakenskapsaret 2024.

Koncernens utvalda nyckeltal (MSEK) 2024 2023 2024 2023

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 17329 14959 6 5411 5450,2
Tillvaxt omsattning (%) 15,8 18,2 20,0 1,6
Bruttomarginal (%) 270 27,2 27,3 26,6
Rorelseresultat (EBIT) 51,9 34,3 265,8 13,6
EBIT-marginal (%) 3,0 2,3 41 21
Rorelseresultat (EBIT) exklusive jamforelsestérande poster 66,9 34,3 289,8 13,6
EBIT-marginal exklusive jamférelsestérande poster (%) 39 2,3 4,4 21
Periodens resultat 48,8 24,7 212,0 82,4
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) 0,48 0,26 2,09 0,85
Kassaflode fran den lopande verksamheten 28,3 82,2 206,2 215,8
Nettoskuld 214,7 242,6 214,7 242,6
Nettoskuld exkl IFRS 16 Leasing 52,3 478 52,3 478
Lageromsattningshastighet R12 (x) 9,8 10,0 9,8 10,0
Medelantal anstéllda 796 880 831 883

Not: Finansiella matt som inte definieras enligt IFRS finns redovisade pa sid 21- 24. Definition av matten finns redovisade pa sid 25-26.
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VD har ordet

2024 var ett handelserikt ar for Apotea. Vi vixte om-
sattningen med 20,0%, starkte [bnsamheten och i
december introducerades Apotea pa Stockholmsborsen.
Borsnoteringen var en viktig milstolpe och det var
gladjande att se det stora intresset! Med bérsnoteringen
fick vi tiotusentals nya aktiedgare som nu dr med pa var
bolagsresa.

Under det fjarde kvartalet vaxte Apotea med 15,8% och
var rorelsemarginal exklusive kostnader relaterade till
borsnoteringen 6kade till 3,9% (2,3%). Den forbattrade
I6nsamheten forklaras av hbgre omsattning i kombina-
tion med lagre fraktkostnader i relation till nettoom-
sattningen samt en 6kad logistikeffektivitet. Den goda
tillvaxten i kvartalet drevs, liksom under hela 2024, av en
hog efterfragan pa receptbelagda varor. Den recept-
belagda delen av var forsaljning vaxte med 27,9% i det
fjarde kvartalet och utgjorde 37,4% av omsattningen. For
att mota den hoga efterfragan, 6kade vi under hdsten
rekryteringen av farmaceuter och till varen planerar vi
att 6ppna ytterligare en ny receptfilial i sodra Stockholm.
Hostens anstrangningar har gett resultat och i december
slog vi ett nytt rekord med narmare 20 000 expedierade
receptbelagda ordrar under en dag.

Forsaljningen i Q4 praglades, likt tidigare ar, av Black
Week. Under kampanjveckan hade vi en férsaljning om
totalt 273 MSEK och som mest skickade vi ut 86 000
paket under en dag. Vi hanterade det hga kampanj-
trycket pa ett bra satt tack vare den utékade auto-
mation vi lanserade varen 2023 i vart logistikcenter. Med
utbyggnaden 6kade var produktionskapacitet betydligt
- fran 60 000 ordrar per dag till 100 000 ordrar per dag.
Den 6kade kapaciteten har varit en viktig méjliggorare
for var fina tillvaxt under 2024.

| bérjan av januari 2025 fick vi nycklarna till vart nya
logistikcenter i Varberg. Arbetet med att fardigstalla
automationen gar som planerat och vi forvantar oss att
starta produktionen till sommaren. Produktionsstarten
i Varberg kommer, som vi tidigare kommunicerat, att
medfdra 6kade kostnader under varen samtidigt som vi
med det nya logistikcentret sakerstaller kapacitet i linje
med vart mal om att dubbla omsattningen inom 4-5 ar.
Med ytterligare ett logistikcenter 6kar vi kapaciteten till
narmare 150 000 ordrar per dag samtidigt som vi kan
erbjuda snabbare leveranser till Sveriges vastkust.

Vart norska dotterbolag, Apotera, hade en positiv
utveckling under 2024 och lyckades férbattra resultatet
betydligt samtidigt som omsattningen dkade till 134
MSEK (114). Malsattningen ar att bli Ibnsamma i Norge
2025 samtidigt som vi accelererar tillvaxten.

Under 2024 lanserade vi manga nya produkter inom vara
egna varumarken och vi kan nu erbjuda vara kunder 6ver
270 artiklar inom detta strategiskt viktiga omrade. Med
vara egna produkter starker vi var bruttomarginal samti-
digt som vi kan erbjuda kunderna unika varor med héga
hallbarhetskrav och till ett bra pris. Kommersiellt utgor
egna produkter en liten del av var totala forsaljning
(ca1%) men vi ser en god forsaljningstillvaxt och flera

av vara egna varor ar storsaljare inom sina respektive
kategorier.

Tillsammans med vara kunder och partners samlade
viunder 2024 in drygt 30 MSEK till valgérande anda-
mal och sedan start uppgar insamlingen darmed till
narmare 139 MSEK. Vi fortsatte under 2024 att stétta
det krigsdrabbade Ukraina med mediciner och nédut-
rustning. Totalt har vi levererat 6ver 550 specialbyggda
ryggsackar med akutmedicinsk utrustning till Ukraina -
utrustning som raddar liv vid fronten.

Vi ser fram emot att under 2025 fortsatta att utveckla
Apotea och att bli morgondagens apotek!

Par Svardson, VD
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Koncernens utveckling

Nettoomsattning
Fjarde kvartalet

Nettoomsattningen for det fjarde kvartalet 6kade
med 15,8% (18,2%) till 1732,9 MSEK (1495,9). Den
organiska tillvaxten for perioden uppgick till 15,9%
(16,8%). Forsaljningen av receptbelagda varor 6kade
med 279% (20,2%) och drevs av en 6kad produktions-
kapacitet inom detta omrade samt till viss del av
medierapportering kring forandrat hégkostnads-
skydd. Receptfria lakemedel och handelsvaror hade
en tillvaxt om 9,4% (171%).

Receptbelagda varors andel av forsaljningen fortsatte
att vaxa och utgjorde totalt 37,4% (33,8%) av netto-
omsattningen. Receptfria lakemedel och handelsvaror
utgjorde 60,3% (63,8%) medan tjanster stod for 2,3%
(2,3%).

Fordelning av nettoomsattningen
Q42024

2,3% 2,3%

Q42023

33,8%

Receptbelagda varor

@ Receptfria lakemedel och handelsvaror

o Tjanster

Januari-december

Nettoomsattningen januari-december dkade

med 20,0% (11,6%) till 6 5411 MSEK (5 450,2). Den
organiska tillvaxten for perioden uppgick till 20,1%
(9,6%). Forsaljningen januari-december drevs av en
stark tillvaxt av receptbelagda varor om 27,1% (11,6%).
Receptfria ldkemedel och handelsvaror hade en till-
vaxt om 15,8% (10,6%) och tjanster hade en tillvaxt om
28,2% (2,5%) under motsvarande period.

Nettoomsittning och EBIT-marginal (%)
rullande 12 man
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Resultat

Fjarde kvartalet

Bruttomarginalen for kvartalet uppgick till 27,0%
(27,2%) och var i linje med motsvarande kvartal
foregaende ar. Bruttomarginalen paverkades som for-
vantat av kampanjférsaljning under Black Week.

Avskrivningar uppgick till 34,4 MSEK (34,2). Av-
skrivningarna avser framst automationen i Apoteas
logistikcenter i Morgongava.

Rorelseresultatet (EBIT) for det fjarde kvartalet 6kade
till 51,9 MSEK (34,3) motsvarande en EBIT-marginal
om 3,0% (2,3%). Rorelseresultatet (EBIT) exklusive
jamforelsestdrande poster uppgick till 66,9 MSEK
(34,3) motsvarande en EBIT-marginal om 3,9% (2,3%).
Det forbattrade rorelseresultatet forklaras av hogre
omsattning i kombination med lagre kostnader

for frakt i relation till nettoomsattningen och 6kad
logistikeffektivitet. Jamforelsestérande poster upp-
gick till -15,0 MSEK (-) och avser kostnader relaterat till
bdrsnoteringen.

Finansnettot om 2,0 MSEK (-1,5) avser huvudsakligen
realiserade valutakursvinster samt rantekostnader
kopplade till leasingskulder. Skattekostnaden uppgick
till -5,1 MSEK (-8,1). Periodens resultat uppgick till 48,8
MSEK (24,7).

Januari-december

Bruttomarginalen 6kade till 27,3% jamfoért med fore-
gaende ar (26,6%). Bruttomarginalen, som under 2023
paverkades negativt av hojda inkdpspriser, starktes
som ett resultat av aktivt inképsarbete, I6pande
kategoriuppfoljning samt 6kade ersattningar fran
leverantorer.

Avskrivningar uppgick till 129,6 MSEK (112,7). Av-
skrivningarna 6kade som ett resultat av utékad auto-
mation i Apoteas logistikcenter i Morgongava.

Rorelseresultatet (EBIT) for januari-december 6kade
till 265,8 MSEK (113,6) motsvarande en EBIT-marginal
om 4,1% (2,1%). Rorelseresultatet (EBIT) exklusive
jamforelsestdrande poster var 289,8 MSEK (113,6)
motsvarande en EBIT-marginal om 4,4% (2,1%).

Det férbattrade rorelseresultatet forklaras av 6kad
omsattning, hdgre effektivitet i Apoteas logistik-
center samt lagre kostnader for frakt i relation till
omsattningen. Jamforelsestdrande poster uppgick
till -24,0 MSEK (-) och avser kostnader relaterat till
bdrsnoteringen.
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Finansnettot for januari-december om -1,1 MSEK (-4,8)
avser huvudsakligen realiserade valutakursvinster
samt rantekostnader kopplade till leasingskulder.
Skattekostnaden uppgick till -52,7 MSEK (-26,4).
Periodens resultat uppgick till 212,0 MSEK (82,4).

Kassaflode

Fjarde kvartalet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten upp-

gick till 28,3 MSEK (82,2). Kassaflodet paverkades
positivt av en starkt Idnsamhet och negativt av en
okad fordran till E-hdlsomyndigheten (vilken ar en
subventionsersattning fran staten) som ett resultat av
kraftigt 6kad receptbelagd forsaljning i slutet av aret.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -71,7 MSEK (-73,4) framst som ett resultat av in-
vesteringar i automation relaterat till koncernens nya
logistikcenter i Varberg.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 58,7 MSEK (-10,9). Den framsta skillnaden mellan
kvartalen &r upptagande av kortfristig upplaning 79,6
MSEK (66,9) samt amortering av kortfristig upplaning
-14,0 MSEK (-65,7).

Det totala kassaflodet for kvartalet var 15,3 MSEK
2.

Januari-december

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 206,2 MSEK (215,8). Kassaflédet paverkades nega-
tivt av forandring av rorelsekapital framst hanforligt
till ett 6kat varulager.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -163,7 MSEK (-121,6) framst som ett resultat av
investeringar relaterat till det nya logistikcentret i
Varberg.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till -34,2 MSEK (-93,3). Den framsta skillnaden mellan
aren ar upptagande kortfristig upplaning 79,6 MSEK
(66,9), amortering av kortfristig upplaning -66,9
MSEK (-111,8) samt amortering av leasingskuld -46,7
MSEK (-39,7).

Det totala kassaflodet under januari-december var 8,3
MSEK (0,9).

Investeringar

Fjarde kvartalet

Koncernens investeringar i materiella anldaggnings-
tillgangar under kvartalet uppgick till 71,4 MSEK
(73,2). Investeringar ar hanforliga till fortsatta auto-
matiseringar i koncernens befintliga logistikcenter i

Morgongava och till uppbyggnaden av Apoteas nya
logistikcenter i Varberg.

Januari-december

Koncernens investeringar i materiella anlaggnings-
tillgangar under perioden januari-december uppgick
till 162,8 MSEK (119,9). Investeringar ar primart han-
forliga till uppbyggnaden av Apoteas nya logistik-
center i Varberg. Per den 31 december 2024 uppgar
de totala investeringarna i Varberg till 194,4 MSEK.

Finansiell stillning

Totala tillgangar per den 31 december 2024 6kade
till 1 627,7 MSEK jamfort med 1 336,3 MSEK per den
31 december 2023. Okningen férklaras frimst av
investeringar i logistikcentret i Morgongava och nya
logistikcentret i Varberg samt av ett 6kat varulager.
Varulagret uppgick vid slutet av perioden till 562,3
MSEK (410,1) och lageromsattningshastigheten upp-
gick till 9,8 ggr per rullande 12 manader jamfort med
10,0 ggr den 31 december 2023. Kundfordringarna,
som dven innefattar fordran pa E-halsomyndigheten,
uppgick till 358,8 MSEK (289,4).

Totala skulder 6kade till 991,7 MSEK jamfért med 911,4
MSEK per den 31 december 2023 och paverkades
framst av 6kade leverantorsskulder och upplupna
kostnader och forutbetalda intdkter medan leasings-
kulderna minskade.

Finansiering

Koncernen har en total beviljad kreditram om 506,5
MSEK (505,0) bestaende av en checkkredit, block-
belaning och revolverande kredit. Per 31 december
2024 nyttjade koncernen 79,6 MSEK (66,9) av
befintligt kreditutrymme.

Nettoskulden minskade jamfort med den 31
december 2023 och uppgick till 214,7 MSEK (242,6).
Nettoskuld exkl IFRS 16 Leasing uppgick till 52,3

MSEK jamfort med 47,8 MSEK per den 31 december
2023. Nettoskuld exkl IFRS 16/EBITDA, R12 uppgick till
0,2 90r (0,3).

Sasongsvariationer

Koncernens verksamhet saknar tydliga sdsongs-
variationer mellan kvartalen.
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Ovrig information

Organisation och anstillda

Apoteas huvudkontor ligger pa Sveavagen 168 i
Stockholm. Merparten av de anstallda arbetar i
logistikcentret i Morgongava i Heby kommun. Apotea
har dven en recepitfilial pa Liding6 utanfoér Stockholm
och ytterligare en pa Sveavagen i Stockholm. Medel-
antalet anstallda for fjarde kvartalet var 796 (880).
For januari-december var medelantalet anstallda 831
(883). Antalet anstallda har minskat som ett resultat
av en 6kad automationsgrad i Apoteas logistikcenter
samt 6kad grad av inhyrd personal.

Koncernen har andrat matpunkterna fér berakning
av medelantal anstallda under 2024 och justerat
jamforelseperioden for att reflektera detta.

Moderbolaget

Apotea AB (publ) (org.nummer 556864-7324) ar ett
publikt aktiebolag med sate i Stockholm, Sverige.
Apotea AB (publ) ar moderbolag till Apotea Sverige
AB (tidigare namn Apotea AB), Apotera. no AS samt
Zoeco AB och dessa fyra bolag utgdr koncernen. |
samband med bérsnoteringen férvarvade Apotea AB
(publ), genom apportemission, utestaende aktier av
serie B och Ci Apotea Sverige AB, som darefter blev
ett helagt dotterbolag till Apotea AB (publ). Apotea
AB (publ) ager per 31 december 56,80% (59,13%) av
Apotera.no AS samt 100% (100%) av Zoeco AB och
100% (96,97) av Apotea Sverige AB. Moderbolaget
har ingen operativ verksamhet utan all verksamhet
bedrivs i dotterbolagen.

Aktien

Apotea AB (publ)s aktiekapital var den 31 december
2024 fordelat pa 105 265 254 (2 038 476) aktier med
ett kvotvarde om 0,005 SEK (0,05). Aktierna bestar
av 104 070 966 stamaktier med rostratt och 1194
288 C-aktier utan rostratt. Aktien dr sedan den 6
december 2024 noterad pa Nasdaq Stockholm under
tickern APOTEA.

Vasentliga handelser under kvartalet
Den 6 december bérsnoterades Apotea pa Nasdaq
Stockholm. Infér Apoteas borsnotering genomférdes
ett flertal andringar i Apoteas bolagsordning och
aktiekapital:

. Moderbolaget bytte namn till Apotea AB
(publ) och fick andrad bolagskategori till publikt
bolag.

. Moderbolaget férvarvade genom apport-
emission utestaende aktier av serie Boch Ci
Apotea Sverige AB. Apotea Sverige AB blev
darmed ett helagt dotterbolag samtidigt som
anstallda och nyckelpersoner i Apotea AB (publ)
blev agare till aktier av serie C i Apotea AB (publ).

. Antalet aktier 6kade genom en aktiesplit om
1:50.

. En riktad nyemission till anstallda genomfordes i
koncernens dotterbolag Apotera.no AS och som
ett resultat minskade moderbolagets dgarandel
fran 59,13% till 56,8%.

Vasentliga hiandelser efter kvartalet
Inga vasentliga handelser har intraffat efter kvartalets
slut.

Styrelsens utdelningsférslag
Styrelsen foreslar ingen utdelning vid arsstamman
i maj 2025 da Apotea ser flera spannande
investeringsmojligheter inom ramen for
verksamheten.

Risker och osdkerhetsfaktorer
Koncernens verksamhet, finansiella stallning och
resultat paverkas av ett antal risker och osédkerhets-
faktorer. Dessa risker beskrivs i koncernens ars-
redovisning for 2023. Risker och osakerhets-
faktorer fér moderbolaget beddms indirekt vara
samma som for koncernen. Inga nya betydande
risker har identifierats sedan publiceringen av ars-
redovisningen.

Transaktioner med nérstaende

Apotea AB (publ)s narstaende parter och om-
fattningen med dess narstaende parter beskrivs i not
3 samtinot 4 och 34 i arsredovisningen 2023.
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Om Apotea

Om apoteksmarknaden

20009 avreglerades det statliga monopolet pa
apoteksmarknaden. Sedan dess har fler apotek och
e-handelns framvaxt bidragit till en storre till-
ganglighet fér konsumenterna. Tillvaxten for
e-handeln inom apoteksbranschen har varit stark de
senaste aren bade for receptfria och receptbelagda
lakemedel.

E-handelns andel av den totala apoteksmarknaden i
Sverige uppgick for januari-december till 23% (21%).
Apoteas marknadsandel av apoteksmarknaden i Sveri-
ge uppgick fér januari-december till 10% (9%).”

1) Kéilla: Sveriges Apoteksforening och Apotea forsdliningsdata
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Om bolaget

Idag ar Apotea det ledande natapoteket i Sverige.
Visionen ar att vara morgondagens apotek genom att
standigt underlatta och forenkla for kunden. Affars-
idén ar att vara apoteket som levererar pa kundloftet
"snabbt, billigt och fraktfritt”.

Apotea grundades 2012 av Par Svardson, tidigare
grundare av Adlibris, samt fem andra kollegor fran
Adlibris. Idag ar Apotea det ledande natapoteket

i Sverige med visionen att bli det storsta apoteket

i Sverige och darmed @ven i Norden. Den svenska
verksamheten bedrivs vid koncernens huvudkontor i
Stockholm, dess receptfilialer pa Liding6 och i Stock-
holm samt logistikcenter i Morgongava. Koncernens
norska dotterbolag, Apotera, bedriver sin verksamhet
i Oslo, Norge. Merparten av koncernens anstallda
arbetar inom lager och logistik.

Apotea har marknadens bredaste utbud av apoteks-
varor med narmare 53 000 artiklar. Sortimentet
inkluderar Apoteas egna markesvaror (EMV) som i
dagslaget omfattar bl.a. produkter for husdijur, skon-
het och halsa, vitaminer och kosttillskott. EMV utgor
en liten men vaxande andel av Apoteas forsaljning.
Apoteas EMV-produkter dr producerade med hdga
krav pa hallbarhet och férpackningarna ar gjorda av
fornybara eller atervunna material.

Koncernen har hogt stallda hallbarhetskrav. Apotea
har som mal att bli Sveriges mest hallbara foretag.
2021 blev Apoteas klimatmal godkanda av Science
Based Targets och darmed blev Apotea den forsta
e-handeln i Sverige som anslutit sig till de globala
klimatmalen. Science Based Targets ar ett inter-
nationellt samarbete med bland annat FN och Varlds-
naturfonden.

Apoteas hallbarhetsarbete fokuserar pa att minska
resursanvandningen genom exempelvis att an-
vanda el producerad av solcellsanldggningen pa
logistikcentret i Morgongava, samt minska onodigt
forpackningsmaterial. Apotea arbetar aktivt med att
ersatta inkommande transportférpackningar som ar
anpassade for fysisk butiksdrift till forpackningar som
battre passar for ehandel.

Hittills har Apotea tillsammans med sina leverantérer
konverterat 6ver 350 varor till ehandelsférpackningar,
vilket bade ar kostnadseffektivt och minskar onddigt
emballage. Hallbarhetsarbetet omfattar dven in-
samlingar till valgérande andamal och sedan start har
Apotea samlat in narmare 139 MSEK.
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Koncernens rapport over totalresultat

i sammandrag

Belopp i MSEK 2024 2023 2024 2023
Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 1,3 17329 14959 65411 5450,2
Ovriga rorelseintakter 56 8,5 21,0 279
Summa rorelsens intakter 1738,5 1504,4 65621 54781
Rérelsens kostnader
Handelsvaror 3 -1265,0 -1088,7 -4753,0 -4 0014
Ovriga externa kostnader 3 -246,1 -210,3 -875,8 -744,2
Personalkostnader 1399 1351 -536,7 -503,4
Av- och nedskrivningar -34,4 -34,2 -129,6 -112,7
Ovriga rorelsekostnader 1,2 -1,8 1,2 -3,0
Summa rorelsens kostnader -1686,6 -1470,1 -6 296,3 -5364,6
Rorelseresultat (EBIT) 51,9 34,3 265,8 13,6
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 4,0 13 4,2 15
Finansiella kostnader 2,0 2,8 45,3 -6,3
Finansiella poster - netto 2,0 -1,5 1,1 -4,8
Resultat fore skatt 53,9 32,8 264,7 108,7
Inkomstskatt 5,1 -8/1 -52,7 -26,4
Periodens resultat 48,8 24,7 212,0 82,4
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan aterforas till resultatet
Valutakursdifferenser vid omrakning av
utldndska verksamheter 0,6 -2,0 -0,8 -01
Periodens totalresultat 49,4 22,7 21,2 82,3
Periodens resultat hinforligt till:
Moderbolagets dgare 49,4 270 214,9 870
Innehav utan bestimmande inflytande -0,6 -2,3 -29 -4,7
48,8 24,7 212,0 82,4
Periodens totalresultat hinforligt till:
Moderbolagets dgare 491 25,8 2129 87,0
Innehav utan bestimmande inflytande 0,3 -31 1,7 -4,7
49,4 22,7 21,2 82,3
Resultat per aktie, riknat pa periodens resultat
hidnforligt till moderbolagets aktiedgare:
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) " 0,48 0,26 2,09 0,85

il folid av 6kningen av antalet aktier efter split 1:50 i november 2024 har Resultat per aktie for tidigare kvartal raknats om, genom att antalet aktier justerats upp, for att

gora resultatmattet jamforbart éver tid.



Koncernens balansrakning
i sasmmandrag

Apotea AB (publ)

Bokslutskommuniké Belopp i MSEK Not 2024-12-31 2023-12-31
januari-december

2024 TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Goodwill 32,0 32,5
Immateriella tillgangar 181 23,7
Materiella tillgangar 388,0 299,2
Nyttjanderatter 158,9 191,6
Uppskjuten skattefordran 1,6

Finansiella anlaggningstillgangar 2 77 78
Summa anlidggningstillgangar 606,3 554,8

Omsittningstillgangar

Fardiga varor och handelsvaror 562,3 4101
Summa varulager 562,3 4101
Kundfordringar " 3 358,8 289,4
Aktuell skattefordran > 09
Ovriga fordringar "2 479 46,2
Finansiella tillgdngar 2 2 - 01
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 251 15,7
Summa kortfristiga fordringar 431,8 352,3
Likvida medel 273 191
Summa omsittningstillgangar 10214 781,5
SUMMA TILLGANGAR 1627,7 1336,3

n Fordringar mot betalningsleveranttren Klarna redovisades tidigare som en del av kundfordringar. En omklassificiering har skett per 31 december 2023 fran posten
Kundfordringar till posten Ovriga fordringar.

2 Koncernens valutatermin redovisades tidigare som en del av Ovriga fordringar. En omklassificering har skett per 31 december 2023 fran posten Ovriga fordringar till
posten Finansiella tillgangar.



Koncernens balansrakning
i sammandrag, forts.

Apotea AB (publ)

Bokslutskommuniké Belopp i MSEK Not 2024-12-31 2023-12-31
januari-december

2024 EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Aktiekapital 0,5 01
Ovrigt tillskjutet kapital 14,7 151
Valutareserver 2,2 -0,2
Balanserat resultat inklusive arets resultat ? 602,2 3887
Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 615,2 403,7
Innehav utan bestimmande inflytande 20,8 21,3
Summa eget kapital 636,0 425,0
SKULDER

Uppskjuten skatteskuld 0,2 4,6
Leasingskulder 110,7 150,1
Summa langfristiga skulder 110,9 154,7
Leverantdrsskulder 3 5594 5461
Skatteskulder 28,4

Leasingskulder 51,7 44,7
Skulder till kreditinstitut 79,6 66,9
Ovriga skulder 21,7 21,8
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 140,0 771
Summa kortfristiga skulder 880,8 756,7
Summa skulder 991,7 M4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1627,7 1336,3

" Koncernens valutakursreserv redovisades tidigare som en del av balanserat resultat. En omklassificering har skett per 31 december 2023 fran posten Balanserat resultat
till posten Valutareserver.

10



Koncernens forandring i eget kapital
i sammandrag

Apotea AB (publ)

Bokslutskommuniké

januari-december Belopp i MSEK Aktie- Ovrigt  Valuta- Balanserat Summa Innehav Totalt

2024 kapital till-  reserver resultat utan be- eget

skjutet ink. arets stammande kapital
kapital resultat inflytande

Ingaende balans per 1januari 2023 01 15,1 - 312,3 327,5 275 355,1
Arets resultat - - - 87,0 87,0 -4,7 82,4
Ovrigt totalresultat for aret ” - - -0,2 - -0,2 01 -01
Summa totalresultat fér aret - - -0,2 87,0 86,8 -4,6 82,3
Transaktioner med aktiedgare i deras
egenskap av dgare
Aterkop av aktier (Apotea Sverige AB) 2 - - - -87 -8,7 - -8,7
Transaktioner med innehav utan
bestammande inflytande ¥ - - - 19 19 1,7 -3,6
Utgaende balans per 31 december 2023 01 15,1 -0,2 388,7 403,7 21,3 425,0
Ingaende balans per 1januari 2024 01 15,1 -0,2 388,7 403,7 21,3 425,0
Arets resultat - - - 2149 2149 29 212,0
Ovrigt totalresultat for aret - - 2,0 - -2,0 1,2 -0,8
Summa totalresultat fér aret - - -2,2 214,9 212,9 -1,7 21,2
Fondemission 04 -0,4 - - - - -
Transaktioner med aktiedgare i deras
egenskap av dgare
Aterkop av aktier (Apotea Sverige AB) 2 - - - -0,5 -0,5 - -0,5
Transaktioner med innehav utan
bestammande inflytande ¥ - - - -09 -0,9 1,2 0,3
Utgaende balans per 31 december 2024 0,5 14,7 -2,2 602,2 615,2 20,8 636,0

1) Koncernens valutakursreserv redovisades tidigare som en del av balanserat resultat. En omklassificering har skett per 31 december 2023 fran posten Balanserat resultat
till posten Valutareserver.

2) Under 2024 forvarvade Apotea AB (publ) andelar i Apotea Sverige AB for 8,4 MSEK (11,8). Forsaljning av andelar till anstallda och nyckelpersoner uppgick till 79 MSEK
(31). Redovisat varde pa innehav utan bestammande inflytande uppgick vid tidpunkten for transaktionerna till 0,0 MSEK varfér transaktionerna féranledde en minskning
av eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare om -0,5 MSEK (8,7).

3) Under 2023 uttkade Apotea AB (publ) sitt innehav i Apotera.no AS med 5,45%. Transaktionen med innehav utan bestammande inflytande medférde en minskning av
eget kapital om 3,6 MSEK.

4) Under 2024 minskade Apotea AB (publ) sitt innehav i Apotera.no AS med 2,33% till féljd av en riktad nyemission till anstéllda i Apotera.no AS. Transaktionen med innehav
utan bestammande inflytande medférde en 6kning av minoritetens eget kapital om 0,3 MSEK.

n
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Koncernens rapport over kassafloden

i sammandrag

Belopp i MSEK Not 2024 2023 2024 2023
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 519 34,3 265,8 13,6
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 32,6 34/ 1270 12,7
Erhallen ranta 4,0 1,3 4.2 1,3
Erlagd ranta 21 2,7 5,2 -6,3
Betalda inkomstskatter -3,6 -31 -29,3 -259
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 82,8 63,9 362,5 195,2
fore forandring av rorelsekapital
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital
Forandring av varulager =(E},3) 32,0 -152,4 -20,0
Foérandring av rorelsefordringar -55,2 11 -80,4 -4,7
Férandring av rorelseskulder 90 12,6 76,5 82,3
Summa forandring av rorelsekapital -54,5 18,3 -156,3 20,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 28,3 82.2 206,2 215,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar -0,3 -0,2 -1,0 1,2
Investeringar i materiella tillgangar 7,4 73,2 -162,8 1199
Avyttringar av materiella tillgangar 01
Investeringar i 6vriga finansiella anldggnings-
tillgangar 01 06
Kassaflde fran investeringsverksamheten N7 73,4 -163,7 -121,6
Kassafldde fran finansieringsverksamheten
Nyemission 0,3 0,3
Amortering av leasingskuld 12,3 -10,6 -46,7 -39,7
Upptagande kortfristig upplaning 79,6 66,9 79,6 66,9
Amortering kortfristig upplaning -14,0 -65,7 -66,9 -111,8
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 58,7 10,9 -34,2 -93,3
Periodens kassafléde 15,3 =21 8,3 09
Likvida medel vid periodens borjan 121 21,2 191 18,2
Kursdifferens i likvida medel -01 -0
Likvida medel vid periodens slut 27,3 191 27,3 191
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Moderbolagets resultatrikning

i sammandrag

Belopp i MSEK 2024 2023 2024 2023
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Rorelseintdkter
Ovriga rorelseintikter 5,6 1,8 93 49
Summa rorelsens intdkter 5,6 18 93 4,9
Rérelsekostnader
Ovriga externa kostnader 16,8 -0,4 -26,6 -0,6
Personalkostnader -6,6 2,5 1211 73
Summa rorelsekostnader -23,4 -2,9 -38,7 79
Rorelseresultat -17,8 -11 -29,4 -3,0
Finansiella poster
Rénteintakter och liknande poster 0,2 - 299 75,3
Réntekostnader och liknade resultatposter -01 -01 -0,4 1,3
Summa finansiella poster 01 -0,1 29,5 74,0
Resultat efter finansiella poster 17,7 1,2 0,1 71,0
Bokslutsdispositioner 39,0 - 39,0
Resultat fore skatt 21,3 -1,2 391 1,0
Skatt - - -
Periodens resultat tillika totalresultat 21,3 -1,2 391 71,0
Moderbolagets balansraknin
gets bal kning
i sammandrag
Belopp i MSEK 2024-12-31 2023-12-31
Andelar i koncernfoéretag 264,0 1339
Andra langfristiga vardepappersinnehav 77 77
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag ” 21,3
Ovriga fordringar 53 01
Kassa och bank 18,4 30
SUMMA TILLGANGAR 316,7 144,7
Bundet eget kapital 0,5 01
Fritt eget kapital 295,6 127,3
SUMMA EGET KAPITAL 296,1 127,.4
Kortfristiga skulder 20,6 33
Kortfristiga skulder hos koncernféretag 14,0
SUMMA SKULDER 20,6 17,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 316,7 144,7

n Foregaende ars kortfristiga fordringar hos koncernféretag om 2,4 MSEK har nettats mot kortfristiga skulder hos koncernféretag da det avsag samma motpart.
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Noter till finansiella
rapporter

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34
samt tillimpliga bestammelser i Arsredovisnings-
lagen. Redovisningsprinciper som tillampats for
koncernen och moderbolaget dverensstammer, om

ej annat anges nedan, med de redovisningsprinciper
som anvandes vid upprattandet av den senaste
arsredovisningen. De redovisningsprinciper som
tillampas beskrivs i arsredovisningen fér ar 2023, not
2. Nya eller reviderade IFRS-standarder och tolknings-
uttalanden fér 2024 har inte haft nagon vasentlig
effekt pa koncernens finansiella stallning, resultat eller
upplysningar.

Omklassificeringar och 6vriga justeringar

| samband med upprattande av denna rapport har
foljande omklassificieringar skett jamfért med tidigare
publicerad arsredovisning for 2023:

- Fordringar mot betalningsleverantéren Klarna
redovisades tidigare som en del av kundfordringar. En
omklassificiering har skett fran posten Kundfordringar
till posten Ovriga fordringar.

- Férandringar i verkligt varde av valutaterminer
redovisades tidigare som en del av 6vriga fordringar.
En omklassificiering har skett fran posten Ovriga
fordringar till posten Finansiella tillgangar.

- Koncernens valutakursreserv redovisades tidigare
som en del av balanserat resultat. En omklassificiering
har skett fran posten Balanserat resultat till posten
Valutareserver.

Koncernen har andrat matpunkterna for beradkning
av medelantal anstallda under 2024 och justerat
jamforelseperioden for att reflektera detta.

Redovisningsprincip i tilligg

till arsredovisningen

Finansiella tillgéngar/skulder vérderade till verkligt
vdrde via resultatréikningen

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakning utgors av onoterade vardepapper och
derivat.

Derivatinstrument innehas endast fér ekonomisk
sakring av risker och inte i spekulativt syfte. | det fall
derivatinstrumentet inte uppfyller kriterierna for
sakringsredovisning klassificeras de som innehas for
handel och varderas till verkligt varde via resultat-
rakningen. De klassificeras som omsattningstillgangar
eller kortfristiga skulder om de férvantas bli reglerade
inom tolv manader efter rapportperiodens slut.

Viktiga uppskattningar och
bedémningar for redovisnings-

andamal

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande
och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer,
inklusive forvantningar pa framtida handelser som
anses rimliga under radande foérhallanden. For ytter-
ligare information, se koncernens arsredovisning for
2023, not 3.
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Not 1 Intikter fran avtal med kunder

Koncernen erhaller till storsta delen intakter fran for-
saljning av receptbelagda varor och 6vriga varor, men
ocksa fran forsaljning av tjanster som framst utgors av
marknadsbidrag men dven leasing och uthyrning av
personal till ndrstaende bolag.

Belopp i MSEK

2024 2023 2024 2023
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Nettoomsittning
Forsélining av receptbelagda varor
Forsélining av receptfria lakemedel och handelsvaror

Tjanster

6474 506,3 24129 18991
1044,8 954,8 39815 3436,7

40,7 34,8 146,7 14,4

Summa intdkter

Not 2 Finansiella instrument

Finansiella instrument varderade till upplupet
anskaffningsvdrde

For finansiella tillgangar och skulder varderade till
upplupet anskaffningsvarde beddms det redovisade
vardet utgora en rimlig uppskattning av tillgangens
eller skuldens verkliga varde.

17329 14959 65411 5450,2

Finansiella instrument varderade till verkligt
vdirde 6ver resultatrikningen

I balansrakningen finns finansiella anldggningstillgangar
bestaende av innehav av onoterade aktier. Koncernens
onoterade aktieinnehav varderas till verkligt varde
Over resultatrakningen och ingar i niva 3. | balans-
rakningen finns dven kortfristiga finansiella tillgangar
som bestar av valutaterminer med |6ptider kortare

an 12 manader. Da dessa inte uppfyller kraven for
sakringsredovisning varderas de till verkligt varde

Over resultatrakningen via niva 2. Férandringar i det
verkliga vardet redovisas i resultatrakningen och ingar
i posterna Ovriga rorelseintékter respektive dvriga
rorelsekostnader.

Finansiella instrument véirderade till verkligt vérde via resultatrékningen

Belopp i MSEK 2024-12-31 2023-12-31
Finansiella tillgdngar

Valutaterminer 01
Onoterade aktier 77 77
Summa 7.7 7.8



Not 3 Transaktioner med nirstaende

Foljande transaktioner har skett med narstaende (MSEK):

Apotea AB (publ)

Bokslutskommuniké (a) Férséljning av varor och tjénster 2024 2023 2024 2023

januari-december okt-dec  okt-dec jan-dec jan-dec

2024
Uthyrning 6vrig personal 01 04 0,8 1,2
Leasingintakter logistikcenter och kontorslokal 0,2 0,5 1,2 2,3
Varuforsaljning - 11 14 50
Ovrigt - 03 0,5 09
Summa forsiljning av varor och tjinster 0,3 2,3 4,0 9,4
(b) K6p av varor och tjtiinster 2024 2023 2024 2023

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Varor och tjanster -19 19 -10,4 73
Summa kop av varor och tjdnster -1,9 1,9 -10,4 7.3
(c) Fordringar och skulder vid periodens slut till foljd av 2024-12-31 2023-12-31

forsdljning och koép av varor och tjéinster

Fordringar pa narstaende:
Kundfordringar 3,7 5,6
Skulder till narstaende:

Leverantdrsskulder 6,7 1,6

For mer information om transaktioner med narstaende hanvisas till arsredovisningen fér 2023.

Not 4 Antal aktier och aktiekapital

Per 2024-12-31 uppgick antalet aktier till 105 265 254 (2 038 476) stycken varav 104 070 966 (2 038 476) stamaktier
och 1194 288 (-) C-aktier. Aktiernas kvotvarde uppgar till 0,005 SEK (0,05).

Belopp i MSEK 2024 2023 2024 2023
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Totalt antal aktier, ingaende balans 2 054 859 2038476 2038476 2038476

Aktier emitterade i nyemission - - 16 383

Totalt antal aktier fore aktiesplit 2 054 859 2038476 2 054 859 2038476

Omriknat antal aktier efter split 1:50 " 102 742 950 2038476 102 742 950 2038476

Aktier emitterade i nyemission 2 2522304 - 2522304

Totalt antal aktier utgaende balans 105 265 254 2038476 105 265 254 2038476

Vigt genomsnittligt antal aktier for perioden 103 118 259 2038476 102 559 879 2038476

Aktiekapital 526 326 101924 526 326 101924

" Den 1 november 2024 genomfordes en aktiesplit 1:50 vilket forklarar den stora skillnaden i antal aktier i ingaende och utgaende balans. Jamforelseperiodens utgaende
balans, omraknat for aktiespliten, motsvarar 101923 800 aktier.

2)| samband med borsnoteringen emitterade Apotea AB (publ) 2 522 304 aktier varav 1194 288 avser C-aktier till anstallda och nyckelpersoner.

3 Vagt genomsnittligt antal aktier berdknas for respektive period som genomsnittligt antal stamaktier for perioden. Vid en aktiekurs 6ver 87 SEK kommer Koncernens
C-aktier att bidra till utspadning och inkluderas i antalet.
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Finansiella mal

Nettoomsittningstillvaxt Utdelning

Bolagets mal &r att dubblera nettoomsattningen de Bolaget kommer i férsta hand att anvanda positiva
kommande fyra-fem ar. kassafloden till investeringar i I6nsam tillvaxt.
Lonsamhet Eventuellt 6verskott kan delas ut till aktiedgarna med
Bolagets mal pa kort till medellang sikt ar en rérelse- hansyn tagen till strategiska och finansiella 6vervagan-
marginal (EBIT-marginal) om 3-5 procent. den.

Bolagets langsiktiga mal ar en rérelsemarginal
(EBIT-marginal) pa 7-8 procent.

Intygande

Styrelsen och verkstéllande direktoren férsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets

och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som

moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm 6 februari 2025

Cecilia Qvist Pér Svirdson
Styrelseordférande VD och styrelseledamot
Anders Eriksson Henrik Forsberg Schoultz
Styrelseledamot Styrelseledamot

Joanna Hummel Monica Lindstedt
Styrelseledamot Styrelseledamot

Maria Curman
Styrelseledamot

Jonas Hagstrémer
Styrelseledamot

Per Schlingmann
Styrelseledamot

Denna delarsrapport har inte varit foremal for en 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.
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Finansiell kalender

29 april 2025 Arsredovisning 2024

8 maj 2025 Delarsrapport januari-mars 2025 (Q1)

28 maj 2025 Arsstamma

18 juli 2025 Delarsrapport januari-juni 2025 (Q2)

6 november 2025 Delarsrapport januari-september 2025 (Q3)

Kontaktuppgifter

For ytterligare information, vanligen besok www.ir.apotea.se eller kontakta:

Ingrid Christensson, IR-ansvarig
ingrid.christensson@apotea.se
+46-729 37 95 95

Denna information ar sadan information som Apotea AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades for offentliggérande, genom ovanstaende kontakt-
persons forsorg, den 6 februari 2025 klockan 07:30 CET.
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Kvartalsoversikt

Belopp i MSEK

Q42024 Q32024 Q22024 Q12024 Q42023 Q32023 Q22023 Q12023
Nettoomsattning 17329 1625,3 16611 1521,7 14959 13770 13170 1260,3
Tillvaxt omsattning (%) 15,8 18,0 26,1 20,7 18,2 20,5 10,3 -1,6
Bruttomarginal (%) 27,0 273 27,8 273 27,2 25,8 259 274
Rorelseresultat (EBIT) 519 76,5 79,5 58,0 34,3 26,1 22,6 30,5
EBIT-marginal (%) 3,0 a7 4,8 3,8 2,3 19 17 2,4
E‘;:?fgi:;ﬁ;ﬁf;)O?t‘:'rus"’e 66,9 8222 82,8 58,0 343 26/ 26 30,5
EE:IT—marginaI exklusive jamforelse- 39 51 50 38 23 19 17 24
storande poster (%)
Periodens resultat 48,8 55,5 60,0 477 24,7 191 16,3 221
Resultat per aktie fore och efter
utspadning (SEK) " 0,48 0,55 0,59 0,53 0,26 0,19 017 0,22
Kassaflode fran den Idpande verksamheten 28,3 55,0 44,5 78,4 82,2 82,6 -39,7 90,4
Nettoskuld 2147 172,6 221,5 1959 242,6 234,5 3111 256,6
Nettoskuld exkl IFRS 16 Leasing 52,3 19 389 2,0 478 445 1m,3 47,0
Lageromsattningshastighet R12 (x) 9,8 9,2 89 8,4 10,0 97 90 8,2
Medelantal anstallda 796 807 842 861 880 941 876 844

il folid av 6kningen av antalet aktier efter split 1:50 i november 2024 har Resultat per aktie for tidigare kvartal raknats om, genom att antalet aktier justerats upp, for att

gora resultatmattet jamforbart Gver tid.

Not: Finansiella matt som inte definieras enligt IFRS finns redovisade pa sid 21- 24. Definition av matten finns redovisade pa sid 25-26.
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Nyckeltal

Belopp i MSEK 2024 2023 2024 2023
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Apotea AB (publ)
Bokslutskommuniké Nettoomsittning 17329 14959 65411 5450,2
januari-december
2024 Tillvaxt omsattning (%) 15,8 18,2 20,0 1,6
Organisk tillvaxt (%) 15,9 16,8 201 9,6
Bruttomarginal (%) 270 27,2 273 26,6
EBITDA 86,3 68,5 395,4 226,3
EBITDA-marginal (%) 5,0 4,6 6,0 4,2

Ovriga externa kostnader i procent av netto-
omsattning (%) 14,2 141 13,4 13,7

Personalkostnader i procent av nettoomsattning (%) 81 9,0 8,2 9,2

Av- och nedskrivningar i procent av netto-

omsattning (%) 2,0 23 2,0 21
Rorelseresultat (EBIT) 519 34,3 265,8 13,6
EBIT-marginal (%) 3,0 23 an 21
Jamforelsestérande poster 15,0 - 24,0
Rorelseresultat (EBIT) exklusive jamforelsestérande poster 669 34,3 289,8 13,6
EBIT-marginal exklusive jamforelsestérande poster (%) 39 2,3 4.4 21
Periodens resultat 48,8 24,7 212,0 82,4
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 34,5 16,7 34,5 16,7
Soliditet (%) 391 31,8 391 31,8
Nettoskuld 214,7 242,6 214,7 242,6
Nettoskuld exkl IFRS 16 Leasing 52,3 478 52,3 478
Nettoskuld/EBITDA exkl IFRS 16 Leasing R12 (x) 0,2 0,3 0,2 0,3
Lageromsattningshastighet R12 (x) 9,8 10,0 9,8 10,0
Medelantal anstéllda 796 880 831 883
Aktien

Antal aktier 105 265 254 2038476 105265254 2038476
Vagt genomsnittligt antal aktier 103 118 259 2038476 102559 879 2038476
Resultat fére och efter utspadning per aktie (SEK) 0,48 0,26 2,09 0,85

il foljd av 6kningen av antalet aktier efter split 1:50 i november 2024 har Resultat per aktie for tidigare kvartal raknats om, genom att antalet aktier justerats upp, for att
gora resultatmattet jamforbart éver tid.

Not: Finansiella matt som inte definieras enligt IFRS finns redovisade pa sid 21- 24. Definition av matten finns redovisade pa sid 25-26.
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Alternativa nyckeltal

Apotea AB (publ) presenterar vissa finansiella matt

i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS.
Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella matt pa
samma satt ar dessa inte alltid jamférbara med matt
som anvands av andra foéretag.

Tillvixt omsattning (%)

Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en
ersattning for matt som definierats enligt IFRS.

| nedanstaende tabeller redovisas avstamningar av
vissa finansiella matt som inte &r definierade enligt
IFRS. Definitioner finns pa sidan 25-26.

2024 2023 2024 2023
Belopp i MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning aktuell period 17329 14959 65411 5450,2
Nettoomsittning féregaende ar/period 14959 12657 5450,2 4882,8
Tillvixt omséattning (%) 15,8 18,2 20,0 "6
Organisk tillvaxt (%)
2024 2023 2024 2023
Belopp i MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsittning féregaende ars period 14959 1265,7 5450,2 4882,8
Organisk tillvaxt 2378 212,4 10939 468,4
Forvarvad nettoomsattning 17,7 99/1
Valutaeffekt -0,8 01 -3,0 -01
Nettoomsittning 17239 14959 65411 5450,2
Organisk tillvaxt (%) 15,9 16,8 20,1 9,6
Bruttomarginal (%)
2024 2023 2024 2023
Belopp i MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 17329 14959 65411 5450,2
Handelsvaror -1265,0 -1088,7 -4753,0 -4 0014
Bruttovinst 4679 4072 17881 1448,8
Bruttomarginal (%) 27,0 27,2 27,3 26,6
EBITDA
2024 2023 2024 2023
Belopp i MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Rorelseresultat (EBIT) 519 34,3 265,8 113,6
Avskrivningar - och nedskrivningar 34,4 34,2 129,6 12,7
EBITDA 86,3 68,5 395,4 226,3



EBITDA-marginal (%)

2024 2023 2024 2023
Belopp i MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Apotea AB (publ) EBITDA 86,3 68,5 3954 226,3
Bokslutskommuniké
januari-december Nettoomsttning 17329 14959 65411 5450,2
2024
EBITDA-marginal (%) 5,0 4,6 6,0 4,2

Utvalda kostnader i relation till nettoomséttning (%)

2024 2023 2024 2023
Belopp i MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 17329 14959 6 5411 5450,2
Ovriga externa kostnader 246,1 210,3 875,8 7442
Ovriga externa kostnader i procent av nettoomsittning (%) 14,2 141 13,4 13,7
Personalkostnader 1399 1351 536,7 503,4
Personalkostnader i procent av nettoomsittning (%) 8,1 9,0 8,2 9,2
Av- och nedskrivningar 34,4 34,2 129,6 12,7
Av- och nedskrivningar i procent av nettoomsittning (%) 2,0 2,3 2,0 2,1
EBIT-marginal (%)
2024 2023 2024 2023
Belopp i MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Rorelseresultat (EBIT) 51,9 34,3 265,8 113,6
Nettoomsattning 17329 14959 65411 5450,2
EBIT-marginal (%) 3,0 2,3 41 21

Rorelseresultat (EBIT) exklusive jamforelsestérande poster

2024 2023 2024 2023
Belopp i MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Rorelseresultat (EBIT) 51,9 34,3 265,8 113,6
Jamforelsestérande poster
Ovriga externa kostnader avseende bdrsnotering 15,0 - 24,0
Rorelseresultat (EBIT) exklusive jamférelsestorande poster 66,9 34,3 289,8 13,6

EBIT-marginal exklusive jamforelsestorande poster (%)

2024 2023 2024 2023
Belopp i MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Rorelseresultat (EBIT) exklusive jamforelsestorande poster 66,9 34,3 289,8 113,6
Nettoomsattning 17329 1495,9 65411 5450,2
EBIT-marginal exklusive jamforelsestorande poster (%) 3,9 2,3 4,4 21
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Rantefria skulder

2024 2023
Belopp i MSEK 31dec 31dec
Totala skulder 991,7 omM,4
Skulder till kreditinstitut 79,6 -66,9
Leasingskulder - langfristiga -110,7 -150,1
Leasingskulder - kortfristiga -51,7 -44.7
Réntefria skulder 749,7 649,7
Avkastning pa sysselsatt kapital %
2024 2023
31dec 31dec
Belopp i MSEK
Resultat efter finansiella poster, rullande 12 man 264,7 108,7
Finansiella kostnader, rullande 12 man 52 6,3
Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader, rullande 12 man 269,9 115,0
Totala tillgangar 16277 1336,3
Rantefria skulder -749,7 -649,7
Sysselsatt kapital 878,0 686,6
Sysselsatt kapital jmf periodens slut 686,6 6877
Genomsnittligt sysselsatt kapital 782,3 687,2
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 34,5 16,7
Soliditet (%)
2024 2023
Belopp i MSEK 31dec 31dec
Totala tillgangar 16277 1336,3
Eget kapital 636,0 425,0
Soliditet (%) 391 31,8
Nettoskuld
2024 2023
31dec 31dec
Belopp i MSEK
Skulder till kreditinstitut 79,6 66,9
Langfristiga leasingskulder 110,7 1501
Kortfristiga leasingskulder 51,7 44,7
Total upplaning 242,0 261,7
Likvida medel -27,3 -191
Nettoskuld 214,7 242,6
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Nettoskuld exklusive IFRS 16 Leasing

2024 2023
Belopp i MSEK 31dec 31dec
Nettoskuld 214,7 242,6
Langfristiga leasingskulder -110,7 -150,1
Kortfristiga leasingskulder 51,7 -44.7
Nettoskuld exklusive IFRS 16 Leasing 52,3 47,8
Nettoskuldsattning/EBITDA exklusive IFRS 16 Leasing
2024 2023
Belopp i MSEK 31dec 31dec
Nettoskuld exklusive IFRS 16 Leasing 52,3 478
EBITDA, rullande 12 man 3954 226,3
Avskrivningar och rantekostnader IFRS 16, rullande 12 man -54,0 -43,6
EBITDA exklusive IFRS 16 Leasing, rullande 12 man 341,4 182,7
Skuldsittning mot EBITDA exklusive IFRS 16 Leasing (x) 0,2 0,3
Lageromsittningshastighet, rullande 12 man (x)
2024 2023
31dec 31dec
Belopp i MSEK
Handelsvaror, rullande 12 man 4753,0 40014
Fardiga varor och handelsvaror arets/periodens slut 562,3 4101
Fardiga varor och handelsvaror jmf arets/periodens slut 4101 390,0
Genomsnittligt varulager 486,2 400,11
Lageromsittningshastighet, rullande 12 man (x) 9,8 10,0
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Nyckeltalsdefinitioner

Alternativa nyckeltal

Definitioner

Motivering for anvindandet

Avkastning pa sysselsatt kapital (%)

Resultat efter finansiella poster med tillagg av
finansiella kostnader fér rullande 12 manader i
forhallande till genomsnittligt (medeltalet av virdena
per periodens och per jamférelseperiodens utgang)

sysselsatt kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital visar hur effektivt
Bolaget anvander dgarnas kapital och eventuella rante-

barande lan for att skapa vinster i Bolaget.

Av- och nedskrivningar i procent
av nettoomsittning (%)

Av- och nedskrivningar dividerat med netto-

omsattning.

Syftet med mattet &r att visa utvecklingen av Av- och
nedskrivningar i férhallande till nettoomsattningen

och utvérdera dessa kostnader mot skapade netto-

intakter.
Bruttomarginal % Nettoomsattning minskat med kostnad fér handels- Bruttomarginalen visar tackningsbidraget som
varor genom nettoomsattning. genereras av den I6pande verksamheten.
EBITDA Rorelseresultat (EBIT) fore av- och Visar 6vergripande resultat som har genererats av ro-
nedskrivningar (Earnings Before Interest, Taxes, relsen rensat fran effekten av av - och nedskrivningar.
Depreciation and Amortisation).
EBITDA-marginal % Rorelseresultat (EBIT) fore av- och nedskrivningar i For att bedoma effektivitet och vardeskapande rensat

relation till nettoomsattning.

fran effekten av av- och nedskrivningar.

EBITDA exklusive IFRS 16 Leasing

EBITDA exklusive avskrivningar och rantekostnader
enligt IFRS 16.

Visar EBITDA rensat fran effekten av IFRS

16-justeringar.

EBIT-marginal %

Rorelseresultat fore finansiella poster och skatt i

relation till nettoomsattning.

For att beddma effektivitet och vérdeskapande
inklusive effekten av av - och nedskrivningar kopplade

till Bolagets investeringar.

Jamforelsestérande poster

Vasentliga handelser och transaktioner som ar relevan-
ta att uppmarksamma nar en periods resultat jamfors
med en annan. Jamforelsestérande poster avser
omstruktureringskostnader av betydande karaktar
(konsultkostnader, kostnader relaterat till personal-
reduktioner, forlustavtal samt nedskrivningar),
forvarvskostnader, nedskrivningar och transaktioner
fran strategiska beslut sa som emissionskostnader och
noteringskostnader, tvister och forsékringséarende, av-
gangsvederlag eller dylikt till medlemmar i koncernens

ledningsgrupp eller i dess dotterbolag.

Jamforelsestorande poster exkluderas for att gora det

|attare att jamfora resultat mellan perioder.

Lageromsittningshastighet,
rullande 12 man (x)

Berdknas som kostnad handelsvaror rullande 12
manader dividerat med genomsnittligt varulager 12
manader (IB+UB)/2.

Visar hur manga ganger lagret omsitts per ar och

mater lager- och inkdpsprocessens effektivitet.

Nettoskuld

Réantebdrande skulder minus likvida medel.

Visar tillgdngliga likvida medel efter en teoretisk
avrakning av alla rantebarande skulder, vare sig de dr
korta eller langa och ger en uppfattning om Bolagets

skuldsattning.

Nettoskuld exklusive
IFRS 16 Leasing

Réntebarande skulder exklusive leasingskulder minus

likvida medel.

Visar tillgangliga likvida medel efter en teoretisk
avrakning av alla rantebarande skulder exklusive
leasingskulder, vare sig de ar korta eller langa och ger

en uppfattning om Bolagets skuldsattning.

Nettoskuldsittning/EBITDA exklusive
IFRS 16 Leasing,
rullande 12 man (x)

Réntebarande skulder exklusive leasingskulder minus
likvida medel i relation till EBITDA exklusive IFRS 16

kostnader, rullande 12 manader.

Visar Bolagets majlighet att genomfora strategiska
investeringar och att leva upp till sina finansiella
&taganden och ger en uppfattning om Bolagets

skuldsattningsgrad.
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Nyckeltalsdefinitioner, forts.

Alternativa nyckeltal

Definitioner

Motivering for anviindandet

Organisk tillvaxt (%)

Forandring i nettoomsattning jamfért med samma
period féregaende ar justerat for férvarv/avyttringar

och valutaeffekter.

Mattet visar tillvixt i nettoomsattning justerat for forvéarv
under de senaste 12 manaderna. Férvarvade verksamheter
inkluderas i organisk tillvaxt nar de har varit en del av koncernen
under fyra kvartal. Mattet anvands fér att analysera under-

liggande nettoomsattningstillvaxt.

Personalkostnader i procent av
nettoomsittning (%)

Personalkostnader dividerat med nettoomsattning.

Visar personalkostnader i relation till nettoomséattning.

Réntefria skulder

Totala skulder minskat med skulder till kredit-

institut och leasingskulder.

Visar rantefria skulder fér berdkning av sysselsatt kapital och

ger en uppfattning om Bolagets rantefria finansiering.

Rérelseresultat (EBIT)

Rorelseresultat fore finansiella poster och skatt.

Rorelseresultatet visar resultatet som har genererats i den

I6pande verksamheten.

Soliditet (%) Justerat eget kapital i relation till totala tillgangar. Bolaget redovisar nyckeltalet soliditet da det visar bolagets
langsiktiga fortlevnadsformaga.

Sysselsatt kapital De totala tillgangarna minus réntefria skulder. Anvénds vid analys av bolagets férmaga att effektivisera och

6ka lonsamheten.

Tillvixt omsittning (%)

Utveckling fér nettoomsiattningen i férhallande

till foregaende period.

Anvands for att analysera Bolagets totala nettoomsattnings-
tillvéxt for att kunna sdtta den i relation till konkurrenter och

marknaden i sin helhet.

Ovriga externa kostnader i procent av

Ovriga externa kostnader dividerat med nettoom-

Syftet med mattet &r att visa utvecklingen av Ovriga externa

nettoomsittning (%) sattning. kostnader samt att utvirdera dessa kostnader mot skapade
nettointakter.
Ovriga nyckeltal Definitioner Motivering for anvindandet

Medelantal anstéllda

Beraknas som ett genomsnitt av antal anstéllda vid

fyra representativa tillfallen under vald period, dar

antal anstallda ar antalet aktiva tjanster oavsett syssel-

sattningsgrad och anstallningsform.

Visar medelantal anstallda i genomsnitt fér vald
tidsperiod och ger en uppfattning om storleken och

utvecklingen av Bolagets organisation.

Nettoomsittning Bruttofdrsaljning inklusive frakt- och fakturerings- Malet med begreppet ar att visa totala konsument-
intakter minskat med rabatter och returer exklusive vérdet minus returer och moms.
moms.

Resultat per aktie Periodens resultat hanforligt till moderbolagets Malet &r att férdela bolagets vinst per aktie.

aktiedgare i relation till det vagda genomsnittliga

antalet aktier utestdende under perioden.
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